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Аннотация. В статье рассмотрены основные тенденции и показатели развития инвестицион-
ного процесса в Республике Казахстан на современном этапе. Установлены в целом положительные 
тенденции в активизации инвестиционной деятельности по республике, в частности, в горнодобы-
вающей сфере промышленности. Высокий удельный вес инвестиций в горнодобывающей отрасли 
снижает инвестиционный потенциал несырьевых отраслей, которые все еще остаются аутсайдера-
ми инвестиционного процесса в Республике Казахстан. Проблему развития инвестиционного про-
цесса в обрабатывающей промышленности и сервисных отраслях должны решить целевые госу-
дарственные программы и развитие технологических цепочек переработки сырьевой продукции 
на территории страны. Рекомендованы основные факторы увеличения объемов инвестирования 
средств в национальную экономику и улучшения их качественного наполнения в условиях обеспе-
чения стратегического приоритета индустриально-инновационного развития.
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Инвестиционный анализ – это комплекс практических и методических приемов и 
действий, дающих возможность оценить целесообразность инвестиций в тот или иной 
проект в национальной экономической системе. Грамотно и своевременно проведенный 
инвестиционный анализ позволяет решить следующие основные задачи:-	 Оценить ре-
альную потребность в инвестировании по приоритетным отраслям экономики и наличие 
необходимых условий для реализации инвестиций [1].

-	Выбрать оптимальные инвестиционные решения, с помощью которых можно укре-
пить конкурентоспособность хозяйствующих субъектов с учетом ее тактических и страте-
гических целей [2].

-	Выявить все факторы, способные оказать влияние на фактические результаты инве-
стирования по приоритетным отраслям экономики и их отклонение от запланированных.

-	Оценить приемлемые для хозяйствующих субъектов параметры риска и доходности 
при инвестировании [3].

-	Разработать рекомендации и мероприятия по постинвестиционному мониторингу 
для улучшения качественных и количественных показателей деятельности хозяйствующих 
субъектов.

Таким образом, долгосрочные стратегические решения в рамках национальной ин-
новационной системы Казахстана подтверждают целесообразность всей инвестиционной 
деятельности на макроуровне, необходимой для создания и обновления имеющейся мате-
риально-технической базы, замены изношенных основных средств, наращивания объемов 
деятельности и освоения новых видов услуг [4].

Инвестиции в основной капитал по итогам 2018 г. в Республике Казахстан увели-
чились на 17,2 %. Абсолютным лидером по привлечению финансирования остается гор-
нодобывающая промышленность. В эту отрасль вложено более 40% всех привлеченных 
средств. В разведку и оценку запасов полезных ископаемых инвестируется больше, чем в 
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образование, здравоохранение и социальные услуги вместе взятые.
Общий объем инвестиций в основной капитал в 2018 г. составил 11 трлн. 130,2 млрд. тенге 
(на 17,2% больше, чем в 2017г.). Ввод в эксплуатацию новых основных средств и вовсе 
приблизился к 16,7 трлн. тенге.
По общему объему привлеченных инвестиций традиционно лидирует горнодобывающая 
отрасль – сюда в 2018 г. направлено 4,5 трлн. тенге (это более 40% всех инвестиций) (ри-
сунок 1).

 
 

 

Рисунок 1. Структура инвестиций по отраслям в 2018 г. в Республике Казахстан, в млрд. тенге
(составлено автором на основе [5])

Две трети всех инвестиций связаны с добычей нефти и ее переработкой, еще около 
10 % – с добычей руд и производством металлов. Все остальные отрасли промышленности 
для инвесторов малопривлекательны, а потому вложения во многие из них по итогам 2018 
сократились. Благодаря масштабным проектам на западе республики инвестиции в горно-
добывающую промышленность и разработку карьеров в 2018 г. составили 4 трлн. 499,6 
млрд. тенге (рост на 40,4% по сравнению с 2017 г.).

В добычу нефти и газа инвестировано 3 трлн. 843,5 млрд. тенге – 58,6% от всех инве-
стиций в промышленности Казахстана. Увеличиваются вливания и в другие добывающие 
отрасли. Например, в основные средства при добыче угля – 85,5 млрд. тенге (+36,9%), в 
металлические руды – 463,8 млрд. тенге (+24,7%).

В обрабатывающую промышленность вложено в 3,6 раза меньше (менее 1,25 трлн. 
тенге). На добычу полезных ископаемых по-прежнему тратится гораздо больше средств, 
чем на их обработку. Значительные инвестиции в 2018 г. вложены в недвижимость и логи-
стические проекты – в обоих случаях их объем превысил 1,4 трлн. тенге.

Роль обрабатывающей промышленности несколько меньше. Общий объем инвести-
ций в эту отрасль в 2018 году составил 1 трлн. 247,2 млрд. тенге (+20,5% к 2017 г.). При 
этом почти 90% от этих средств были направлены в 5 отраслей:

-	производство кокса и продуктов нефтепереработки (558,7 млрд. тенге, +33,7%),
-	металлургическая промышленность (242,9 млрд. тенге, +19,5%),
-	производство продуктов питания (123,2 млрд. тенге, +27,3%),
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-	производство прочей неметаллической минеральной продукции (116,9 млрд. тенге, 
+32,7%),

-	производство продуктов химической промышленности (65,5 млрд. тенге, +21,1%).
Таким образом, в добычу и переработку нефти в 2018 г. инвестировано в общей слож-

ности более 4,4 трлн. тенге – 67,1% от всех инвестиций в промышленности республики. 
В добычу металлических руд и металлургическую промышленность – 706,7 млрд. тенге 
(10,8% от общего объема).

Все, что в Казахстане не связано с нефтью и металлами, инвесторов интересует мало. 
Меньше всего инвестиций в основной капитал сделано по категории «Профессиональная, 
научная и техническая деятельность» – 43,2 млрд. тенге за 2018 год. Горнодобывающие 
отрасли инвестирует вдвое больше за 1 неделю.

Добывающая отрасль лидирует не только по объему привлеченных инвестиций, но 
и по темпам роста. В 2018 г. в этот сектор вложено на 40,4% больше средств, чем в 2017 г. 
(рисунок 2).

 

Рисунок 2. Темпы роста инвестиций по отраслям в 2018 г. в Республике Казахстан, в 
% к 2017 г.

(составлено автором на основе [5])

Темпы роста в обрабатывающей промышленности и сельском хозяйстве – отраслях, 
которые должны стать драйверами роста экономики республики – гораздо ниже: 20,5% и 
14,2% соответственно. При этом в Казахстане достаточно направлений, привлекательность 
которых для инвесторов снизилась.

По итогам года снизились вложения:
-	в профессиональную, научную и техническую деятельность,
-	в образование,
-	в электроснабжение, подачу пара и газа, воздушное кондиционирование,
-	в государственное управление и оборону, обязательное соцобеспечение,
-	в административное и вспомогательное обслуживание,
-	в розничную и оптовую торговлю, ремонт автомобилей и мотоциклов,
-	в водоснабжение, канализацию, сбор и управление отходами,
-	в финансовую и страховую деятельность.
Объем бюджетных средств, направленных на инвестиции в основной капитал, со-
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ставил в 2018 году 1 трлн. 395 млрд. тенге. Больше всего из республиканского и местных 
бюджетов получила логистическая отрасль. В транспорт и складирование вложено 459,5 
млрд. тенге (32,6% от всех инвестиций по этому направлению).

Значительное финансирование идет и на коммунальные сектора:
-	Инвестиции в водоснабжение, канализационные системы, сбор и распределение от-

ходов составили 231,1 млрд. тенге – 79% вложений обеспечило государство.
-	В электроснабжение, подачу газа и пара, а также воздушное кондиционирование из 

бюджетов инвестировано 187,6 млрд. тенге – 35,8% от общего объема.
Самая высокая доля бюджетных инвестиций в государственном управлении, обороне 

и обязательном соцобеспечении – 92,3%. В образовании показатель составляет 67,8%, в 
здравоохранении – 59,4%,  в искусстве, развлечении и отдыхе – 50,9%.

Также инвестиции в экологические проекты выросли в 2,5 раза. Если говорить о кон-
кретных направлениях инвестирования, обращает на себя внимание значительный рост 
вложений в мероприятия, направленные на охрану окружающей среды (общий объем около 
80,2 млрд. тенге). В 2017 г. объем инвестиций по данному направлению составлял только 
32,5 млрд. тенге.

Больше всего средств на эти цели направлено в Акмолинскую (25,7 млрд. тенге) и 
Жамбылскую (12,7 млрд. тенге) области. Меньше всего – в СКО (обошлось без инвести-
ций) и Шымкент (менее 4 млн. тенге, то есть на каждого жителя примерно по 4 тенге).

 

Рисунок 3. Инвестиции на душу населения по регионам в Республике Казахстан за 2018 
г., в тыс. тенге

(составлено автором на основе [5])

Выросли инвестиции в разведку и оценку запасов полезных ископаемых – 329,7 млрд. 
тенге (рост – 8,1%).

Это больше, чем на образование, здравоохранение и социальные услуги вместе взя-
тые. Активнее всего инвестиционные ресурсы привлекает Актюбинская (117,2 млрд. тенге) 
и Мангыстауская (108 млрд. тенге) области.

Что касается объема инвестиций на душу населения, в трех регионах средний объем 
инвестиций на душу населения снизился: в Акмолинской области – на 4,2%, Павлодарской 
– на 9,7%, в Астане – на 4%.
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Во всех остальных регионах произошел рост привлечения инвестиций, а наилучшие 
показатели показал Шымкент – при среднедушевом подсчете показатель увеличился почти 
в 2,5 раза. В среднем по Казахстану рост составил 15,7%.

Наиболее активные инвестиции наблюдаются в Атырауской области – почти 5,9 млн. 
тенге на человека (в 9,7 раза больше среднереспубликанского показателя). Более 1 млн. 
тенге на жителя в год инвестируется и в Астане. А вот показатели Алматы в полтора раза 
уступают среднереспубликанским – чуть более 400 тыс. тенге (рисунок 3.)

Хуже всего дела в 2018 г. обстояли в Туркестанской области – на одного жителя при-
шлось лишь 145,7 тыс. тенге инвестиций – в 4 раза меньше среднереспубликанского пока-
зателя.

Анализ инвестиций по отраслям экономики дает основание говорить об их значитель-
ной положительной динамике за рассматриваемый период. Изменения в объемах инвести-
ций в основной капитал были достигнуты прежде всего за счет благоприятных тенденций, 
сложившихся в экономике республики, успешной инвестиционной политики, созданных 
условий для роста внутренних инвестиций и привлечения иностранного капитала.

Состояние отраслевой структуры позволяет утверждать, что самыми капиталоемкими 
и инвестиционно привлекательными остаются отрасли промышленности, в основном до-
бывающей. Благодаря их развитию страна получила инвестиционную привлекательность. 
Стоит отметить, что улучшаются показатели освоения инвестиций в основной капитал в 
отраслях «транспорт и связь», «строительство».

Таким образом, увеличение объемов инвестирования средств в национальную эко-
номику и улучшение их качественного наполнения зависит от следующих факторов [6, 7]:

-	экономической и финансово-инвестиционной привлекательности представленных 
инвестором проектов и программ, позволяющих институциональным инвесторам получать 
уровень доходности не ниже среднерыночного,

-	участия государственных, региональных и местных бюджетных средств,
-	действенной и постоянно рационализируемой системы регулирования инвестици-

онной деятельности хозяйствующих субъектов, ориентированной на достижение требуе-
мой результативности,

-	устранения, предупреждения и локализации негативных тенденций в реализации 
инвестиционных проектов.
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Main trends and indicators of the investment process in the Republic of Kazakhstan

Abstract: The article describes the main trends and indicators of the investment process in the 
Republic of Kazakhstan at the present stage. In general, positive trends in the activation of investment 
activity in the republic, in particular in the mining industry, have been established. The high share of 
investment in the mining sector reduces the investment potential of non-primary industries, which are still 
outsiders of the investment process in the Republic of Kazakhstan. The problem of the development of the 
investment process in the manufacturing and service industries should be solved by targeted government 
programs, and the development of technological chains of processing of raw materials in the country. The 
main factors are recommended to increase the volume of investment in the national economy and improve 
their quality in terms of ensuring the strategic priority of industrial and innovative development.

Keywords: investment process, investment analysis, sectoral structure of investment, investment 
policy.
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Қазақстан Республикасындағы инвестициялық үдерістің 
негізгі тенденциялары мен даму көрсеткіштері

Аңдатпа. Мақалада Қазақстан Республикасындағы инвестициялық үдерістің қазіргі кезеңде-
гі дамуының негізгі тенденциялары мен көрсеткіштері қарастырылған. Тұтастай алғанда республи-
ка бойынша, атап айтқанда, тау-кен өндіру саласында инвестициялық қызметті жандандыруда оң 
үрдістер белгіленді. Тау-кен өндіру саласындағы инвестициялардың жоғары үлес салмағы шикізат-
тық емес салалардың инвестициялық әлеуетін төмендетеді, олар әлі де Қазақстан Республикасын-
дағы инвестициялық процестің аутсайдерлері болып қала береді. Өңдеуші өнеркәсіп пен сервистік 
салаларда инвестициялық процесті дамыту проблемасын мақсатты мемлекеттік бағдарламаларды 
және ел аумағында шикізат өнімдерін қайта өңдеудің технологиялық тізбектерін дамытуды шешуі 
тиіс. Ұлттық экономикаға қаражатты инвестициялау көлемін арттыру және индустриялық-иннова-
циялық дамудың стратегиялық басымдығын қамтамасыз ету жағдайында олардың сапалы толты-
рылуын жақсартудың негізгі факторлары ұсынылды.

Түйін сөздер: инвестициялық процесс, инвестициялық талдау, инвестициялардың салалық 
құрылымы, инвестициялық саясат.
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